金利政策の表徴化と拡充 by 有井 治 et al.
??????????????????????????????????????????????????????????? っ 、 ?、??????











?????、? 、 ー 、?????っ 、 ? ? ? 、????、 ? 、 っ 。??ェ?? 、 ?? 。 ー?『??? 』 ? 。
一一　２　-
???????????????????????、?????????????????、????????































































???? ? ????? ?????????、 ?????。????????????????????????????? （ ??? ??。 ????
－一一　３　-
??????????、??????????????、????????????????????。????? ― ― ? っ 、?? 。? 、 、?? 。 、 、?? っ 、 〈 、?? 。
?????????????????、??????????。????????????、????????
????、 ??、??????? ???????、?????? ?。?????????? ????。 っ ? ? ? 、?? ?? 、 ? 。 ??? ???? 、 、?? 。???? 、 ? 、 ??? 。 、 、?? ?? 。
??????????????? 、 ? ?。
???? ????、 ? 、 〈、 っ?? ?? ???? 。? ? ?
-４　-
?????????????、??????????????????????、??????????????? 、 ? 、 、 ? 。?? ??????????、?? ???????????。?????????? ????、??????〈 ?? ?。 ? ? ??? ?? 、????????? ??。??????????? ??????〈??? ??、???? ?? 、??? 。 、?? 、 、 。?、 ?? ? 。
???????????、????????（?????????????????????????????
??????????? 、 、?? 。 っ 、?? 、 。?? ???、??? ? 、?? ?? ? 、 。
????????????? ?、 ? 、
????????? 。 、 、?? 、
－－５-
?、????????????????????????。???????????、????????????? ? 、 ? ?。?? ? ??、????????????????????? っ???。?
???????????????????????、?????????????。????????????
????????????????????????????、?????????????????????? 。 っ 、 。?? ????、?? 。?、 ?? ? 。 、?? ? 、 っ 、 。
????????????、 、 、 ?
??、???????? 。 、?? ? 、 。 、?? ?? ?っ?、 ? 、 ??????っ?、?〈????????????。『??? ?? ? ? …… ? 、?? ?? ?? ? 。、』? ? 、?? ?? 、? ?????、??? ? ??????????、??????? ?? ??? 。 、 ? ? ? 〈
-　６　-
?、?????????????????????????。?っ?????????????????????? ? 、 ? ?、 、?? 。
?????????????????????????、?????????????。??????????
????っ?、?????????????????、??????????????????????????? ?、 、 。?? ???? っ 、 っ 、?? ?? ? 、 、??っ 、 。?? 〈 ??、 ? ? 、?? ???? ? 。 ? 、 ェ ィ?、 。
????????????????????????、????????????????????、????
??????????。 、 、?? 、 、 （ ??? ????? ? 、 、?? ?? っ 、 、
-７　-一一
???????????????、?????????????????。???????．??????????、 ? 、 、 ? ??? ? 。 、?? 、 。 、?? ????????????。?? ?????、??????????? ????????? 、 ? ?、 ? ? ??? 。
?????????????????????、????????????????????、???????
?。?? ???、 ? 、 、 、?? ? 。 ??? 、 ???? ? 、 、?? 『 』 ?? 、 。 、『 』 ー?? 、 ? ?? 。?? ?? ? 。?? 、 ?? 。
???????????、??????????????????、?????????????、?????




????? 。 、 ???????、?????????。?っ?????? 、 ? ? ? 、????? 、 。
?????????? 、 、






























??????? ? ??、?????（?????）??っ?（??「?????????????」、????「 」 ??? ? ）。 ? ? ? ? ? 、???? 、 ???? ???? っ （ 「 ??? ????? ?」、? ?? ????、??????? 、 ??「 」 、 、 「 ? 『 』??????? 」、 ?― 、 ）
??????????????????、???ー????ュ??????????????????、?????






















































??? 、 （ ）、 。??????????? 、
???????????????。????????????????????????????????????????。
?????????? 、?????（??）?? 、














???っ 、 ? 、 ? ? ??? 。 ? 、 。??
???＝????? ……????（???? （ 。 ?（ 。??? ? （?）?、????（?）????????、??????????、????????
???。???? ???????（?）????（??）???????????、????????????? ?、 ? ? ? ? 。
?????? 、




??、? ? 、? ??、????っ?????? ? ??、???? ??????????、? ????（??）????? ? 、 ?
???????。?????????????????、????????????????
???????????、??????????????。???????????????????????? ‐‐‐ ‐ 、 、 、 ? 。 っ 、
‥????????????????????????????????
??‐‐????
???????????????????????????、??????????????????、????????????、?? ? 。 ッ ォー ? ? ??、 ? ?、 ? ? 。
?????????????、 ? 、
??????。??????????? ???? ?? ???、??? ?????????????????????????? 。
???????????????、 ? ?????? 、
???? 、 、 ?
一一- 13
????????????????????????。??????????????????????????? 、 ?、 。?? 、 、 （ ） 、??、 、 。 、?? ?? ??????????????。?っ???? ??????????????、???? ?? ? 。 ? ? ? ??、 。
????????????????、??????????????????????。??????????
???? ? ?? 、 、?? 。?っ? ?。 ャ 。?? ? ??? ? 、?? 、 っ 、 （?? ?
????????????????????????、?????????????????????????




?。?? ?????????????、?????????????????????? ?、 、 ? 。?? 、 、?? 、?? 。
?????????????、?????????????????、?????????????。?? 、 ? 。 ? 、 ????
???????? ??????????、?????????????????????。
????、 、 。
???? 。 、 っ?????? ?? 。?? 、 。
????、??? ??????????、???? 、 ?





?????、???? ? 、 っ ? 。























































































????』??????、??????っ?????????????????、????????????、?? ? ? ? 。 ? 、?? ???? ?????? ?????っ 、????????????っ??? ??。
???????? ???、 ????????????????????????????、
???? ?? ? ? 。??? ー ョ ? ?、 ????? ?? ? ? ? 、 っ?。?? ???? 、『 』、 『 』?? 、『 ? 、 、
???????????
?、 ?? ? 』 。 。
?? 、 ? 、
??、???????? 。 ァ ッ ォー?? ? 、 、 っ?? ?? ???? 。 、?? ?? ? 、 、
-18-
??。???『????????????????????????????????、??????????』 ? 、 …… 』 。
???????????????????。??????????????????????????????
??????????、??????????????。??????????（??????｝???????? 。 っ ? 、 ? 、 ? ?っ?? 、
?????????????????????????、???????????????????????。
???????????、? ? ? 、?? 。 っ ? 、 ??? 。????? 、 っ?? 。
??????????? 、 、 ?
?。??? ???? ?、 、?? ?、 、 ? ??????、???????????? ???? ? ??? ?? 、 ? ??? ?? ? 、 。 、?? ?? ? ????? 、?? 。
-19-
??????、?????????????????????。????????????????????、?? ? 、 。
???????????????、???????????????????????。??????????
???? 、 、? （ ）?? 、 。 っ 。?? 〈、 、?? 、 ?????? ??? ????????????。???? ??????????? ?? ? ? ? 、?? 。?? ???? 。
???????????????????????????。???????????????????、??
???? ????、? ? っ 、?? 、 ???? っ ? 、 っ っ 。
?????? 。 〈 っ




????? ? 。? 、????????。? っ 、????? 、 ? 、 っ???。
????????????? 、 ? ???。?? ????????????? 、 ? 、?? 、 ???????????????? ??。???『??????????「???? 」???? 、 』（ ） 『 ? ? ?、?? ??? 、 〈 、?‐― ?? 』（ 、『?? 』（? っ） 。 『 、 、?? ??? ?。 、 』（ ） 。?? 、 。
一21 一一一一･
???????????????????、??????????????????????????????、????
?????、?????????????????、??????????????っ?、???????????????? ? 、 、? ? っ 、?。 ????? ??????、????????っ? ???「????????」? ????????。???
?「???????????っ?、（??）?????、????っ??????????????????????。??
???? ??? ? ? っ 、 ? ? ?っ ? ??? 、 、?、 ? っ 。
????????? ? 、 ? ?? ? ? 。?っ 、
??????? 。 、 っ 、?? ? 、 ? ? 。?????、??? ??????? ?? 。?、 ? っ 。 、?? ???? 。 、 。?? ? 、 っ 、
?????????????????? 、 、
??????? 、?? っ 、 ィ 、
-22 -一一-
?????????、???????????????????、????????????????????????????、???????????????????っ???。?????????ー??????????、?????????? ? 。 ? ? ? 、 ??? 、? ? 。?? ? 、 、 ? （ ）?? ?? 、 。?? 、 、??????、???? 、 、?? ? 、 、 。 、 、?? ????? 、??????? ? ?。 、 。??? ? 、 。 っ
????????????????、???????????????????、??????????????????????????????????、?????????????。??????????????????? 、 ? 、 っ ??。??? 。
??????、???????? ? 。 、
一一23-
????????っ??????、??????????????????????????、?????????、??????????????、????????????????。???????????????????? 、 ? ? 、 、 ?????? 。 〈 っ ? 、 ? 。????? 。 っ 、????? 、 ? 、 、????? 、????。
???????????????????っ???????、???????????????。??????




???????????????????? 。 ? 。 ?
一一一一24－一一
???????????、??????????????????????????。?????????????? 、 ? 、??? 、??? ??。?っ??????????????????、??????????????????????? 、?? 。 、??? ? っ 。 。
??????????????、?????????????????????????????????、?
?????? ???。? 、 ??、? ??? 、 、??? ?っ?、??? ? ?。
???????????『????????????、????????????????、????????






??? 、 ?? 。』 ? 〈、??? っ ?? ??? ? 、 っ〈、???????????????っ???????????????。?????????????????ー??、? ????? 、
-25-
?????、??????????????????。????????、?????????????????? ? 、 。 ? ? 、?? ????? 。????????????????? （??????? ???）???。??????? ?? ??、 、? ? ? ?。
????????????????????????、?????????????????????????
??っ??????、 。?? ? 〈、 、??。 っ? ???? 。?? ??? ? 。 、?。 〈 、 。
?????????????、 。?


























????????????????????????????????????????????????????????????????????┐????????????????????????????????????。???????? ???????????????????????????。???????????????????????????????????? ???????????。??? ????? ????? ??????????? ??????? ?
?????????????????????????????????????????????、?、????
一一一一27-
